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Verslag inzake de beoordeling van de staat van activa en passiva per
31 januari 2019 van de vennootschap Anheuser-Busch InBev NV in het kader
van de wijziging van het maatschappelijk doel

Overeenkomstig artikel 559 van het Wetboek van vennootschappen, brengen wij, in onze hoedanigheid van
commissaris van de vennootschap Anheuser-Busch InBev NV (“de vennootschap”), hierbij aan de algemene
vergadering het verslag uit over de staat van activa en passiva, afgesloten op 31 januari 2019.

Wij hebben de beoordeling uitgevoerd van de hierbij gevoegde staat van activa en passiva van de
vennootschap per 31 januari 2019 opgesteld in overeenstemming met het in Belgié van toepassing zijnde
boekhoudkundig referentiestelsel.

Verantwoordelijkheid van de raad van bestuur voor het opstellen van de staat van activa en passiva

De raad van bestuur is verantwoordelijk voor het opstellen van deze staat van activa en passiva per
31 januari 2019 in overeenstemming met het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel
volgens de principes van artikel 92, § 1, eerste lid, van het Wetboek van vennootschappen.

Verantwoordelijkheid van de commissaris

Onze verantwoordelijkheid bestaat erin een conclusie over de staat van activa en passiva te formuleren, op
basis van de door ons uitgevoerde beoordeling.

We hebben onze beoordeling uitgevoerd overeenkomstig ISRE 2410, “Beoordeling van tussentijdse financiéle
informatie, uitgevoerd door de onafhankelijke auditor van de entiteit.” Een dergelijke beoordeling bestaat uit
het verzoeken om inlichtingen, in hoofdzaak bij de voor financién en administratieve verantwoordelijke
personen, alsmede uit het uvitvoeren van cijferanalyses en andere beoordelingswerkzaamheden. De reikwijdte
van een beoordeling is aanzienlijk geringer dan die van een overeenkomstig de internationale
controlestandaarden (ISA’s, International Standards on Auditing) uitgevoerde controle. Om die reden stelt de
beoordeling ons niet in staat de zekerheid te verkrijgen dat wij kennis zullen krijgen van alle aangelegenheden
van materieel belang die naar aanleiding van een controle mogelijk worden onderkend.

Bijgevolg brengen wij geen controleoordeel over deze staat van activa en passiva tot uitdrukking.
Conclusie

Op grond van onze beoordeling is niets onder onze aandacht gekomen dat ons ertoe aanzet van mening te zijn
dat de bijhorende staat van activa en passiva van Anheuser-Busch InBev NV afgesloten op 31 januari 2019 met
een balanstotaal van 154 170 383 (000) EUR en met een winst van 290 169 (000) EUR voor de periode van

1 januari 2019 tot en met 31 januari 2019, niet in alle van materieel belang zijnde opzichten is opgesteld in
overeenstemming met het in Belgié van toepassing zijnde boekhoudkundig referentiestelsel.



Anheuser-Busch InBev NV | 31 januari 2019

Beperking van gebruik en verspreiding van ons verslag

Dit verslag werd opgesteld voor het exclusief gebruik door de raad van bestuur en de aandeelhouders van de
vennootschap ingevolge artikel 559 van het Wetboek van vennootschappen en kan derhalve voor geen enkel
ander doel worden aangewend.

Zaventem, 28 februari 2019 —

De commissaris

Deloitte Bedrijfsrevisoren CVBA
Vertegenwoordigd door Joél Brehmen

Bijlagen: 1. Verslag van de raad van bestuur

2. Staat van activa en passiva per 31 januari 2019 en waarderingsregels van de vennootschap
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BIJZONDER VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR AAN DE AANDEELHOUDERS
MET BETREKKING TOT EEN WIJZIGING VAN HET MAATSCHAPPELIJK DOEL

opgesteld overeenkomstig artikel 559 van het Wetboek van vennootschappen

Beste Aandeelhouders,

Overeenkomstig artikel 559 van het Wetboek van vennootschappen brengt de raad van bestuur (de
“Raad van Bestuur") van Anheuser-Busch InBev NV (de “Vennootschap”) verslag uit over het voorstel
dat zal worden gedaan aan de gewone en buitengewone algemene vergadering samengeroepen op 24
april 2019 (de "Algemene Vergadering”) om het maatschappelijk doel zoals uiteengezet in artikel 4 van
de statuten van de Vennootschap te wijzigen.

1 Voorgestelde wijzigingen aan het maatschappelijk doel

De Raad van Bestuur stelt aan de Algemene Vergadering voor om de volgende wijzigingen aan artikel 4
van de statuten van de Vennootschap goed te keuren,
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hulpproducten - van gelijk welke herkomst en produ
onder gelik welke vorm - van haar industrie en ng v:rl\z;enr;e :rr:;:;:n en voedings- of enige
haar handel, evenals de studie, de bouw en lok-in-alsook alle bij deen hhaullpi eplrom dl lugct.eanll—al\'r.odoer

realisatie, geheel of gedeeltelijk, van de fabricatie- i 3 5

: ; : gelijk welk gebruik, van gelijk welke herkomst,

Instaliaties van hogergencemde producten; voor gelijk welk doel en onder gelijk welke vorm,—
; or | handel o

b) de aankoop, de oprichting, de verbouwing, de -
verkcop, de huur en onderhuur, de studie—de —bouw—en-——ealisatie—geheel—of

financieringshuur, de concessie en de uitbating,

gedseltelk—van—de tfabrcatie-installaties—van
onder gelijk welke vorm, van alle onroerende hagepgeneemde—pmdus!sn en_het verlenen van
goederen en rechten en van alle handelsfondsen, n die n, e

i1 115646-0044



roerende goederen en rechten die betrekking
hebben op de bedrijvigheden van de
Vennootschap;

¢) de aankoop en het beheer van deelnemingen of
aandelen in vennootschappen of ondernemingen,
waarvan het doel gelijkaardig of samenhangend is
met de doelsteliing hierboven bepaald of van aard
is de verwezenlijking ervan te bevorderen, en in
financigle vennootschappen; de financiering van
zulke vennootschappen of ondernemingen door
leningen, borgstellingen of onder gelijk welke
andere vorm, de deelneming als lid van de Raad
van Bestuur of van ieder ander gelijkaardig orgaan
in het bestuur wvan  hogergenoemde
vennaootschappen;

d) de uitvoering van alle werken en studies van
administratieve, technische, commercidlo on
financiéle aard, voor rekening van ondernemingen
waarbinnen zij een belang zou verworven hebben
of voor rekening van derden.

Zij mag, in het raam van haar maatschappelijk doel, alle
burgerlijke, commerciéle, industriéle en financiéle
verrichtingen doen, zowel in Belgi¢ als in het
buitenland.

Zij mag belangen nemen bij middel van inbreng, fusie,
inschrijving, deelneming, financiéle tussenkomst, of op
gelijk welke andere wijze in alle ondernemingen,
vennootschappen of verenigingen die een gelijkaardig
of samenhangend doel hebben of dat van aard is de
verwezenlijking van haar maatschappelijk doel te
bevorderen.

eb)

de aankoop, het aanhouden en het beheer van
rechtstreekse of onrechtstreekse deelnemingen of
belangen ef aandelen in vennootschappen, of
ondernemingen of andere entiteiten, waarvan het
doel gelijkaardig of samenhangend is met de
doelstelling hierboven bepaald of van aard is
rechtstreeks of onrechtstreeks de verwezenlijking
ervan te bevorderen, in Belgi¢ of in h iteniand
en in-financidle-vennootechappen de financiering
van zulke vennootschappen, ef-ondernemingen of
andere entiteiten door leningen, borgstellingen of
onder gelijk welke andere vormi—de-deelneming

In het algemeen Zi-mag de Vennootschap-in-het-raam
jk—dosl—alle burgerlijke
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roerende en_onro de verrichti o] .
ontwikkelingsprojecten, alsook elke andere verrichting
doen die rechtstree f r
bevorderenzewekin-Balgie als-in-het-butenland.

| versl|

De Vennootschap heeft tot doel:

a) de productie van en de handel in allerlei
producten, met inbegrip van (maar niet beperkt tot)
bieren, dranken en voedings- of enige aanverwante
producten, alsook alle bij- en hulpproducten voor gelijk
welk gebruik, van gelijk welke herkomst, voor gelijk
welk doel en onder gelijk welke vorm, en het verlenen
van alle soorten diensten; en

b) de aankoop, het aanhouden en het beheer
van rechtstreekse of onrechtstreekse deelnemingen of
belangen in vennooischappen, ondernemingen of
andere entiteiten, waarvan het doel gelijkaardig of
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samenhangend is met de doelstelling hierboven
bepaald of van aard is rechtstreeks of onrechtstreeks
de verwezenlijking ervan te bevorderen, in Belgié of in
het buitenland, en de financiering van zulke
vennootschappen, ondernemingen of andere entiteiten
door leningen, borgstellingen of onder gelijk welke
andere vorm.

In het algemeen mag de Vennootschap alle
commerciéle, industriéle en financiéle verrichtingen,
roerende en onroerende verrichtingen, onderzoeks- en
ontwikkelingsprojecten, alsock elke andere verrichting
doen die rechtstreeks of onrechtstreeks de
verwezenlijking van haar maatschappelik doel kan
bevorderen.

2 Motivering van de voorgestelde wijzigingen aan het maatschappelijk doel

Na nazicht van het maatschappelijk doel van de Vennootschap, stelde de Raad van Bestuur vast dat
bepaalde wijzigingen aan artikel 4 van de statuten van de Vennootschap nuttig zouden zijn om (i) de
bewoording te vereenvoudigen en te moderniseren en (i) de reikwijdte van het maatschappelijk doel te
vergroten cm de Vennootschap in staat te stellen haar activiteiten desgevallend uit te breiden.

Het maatschappelijk doel van de Vennootschap dateert van haar voorganger, het vroegere Anheuser-
Busch InBev dat in 2016, ten tijde van de bedrijfscombinatie met SABMiller, fuseerde tot het huidige
Anheuser-Busch InBev. Het werd destijds niet gewijzigd en was sinds 1986 grotendeels ongewijzigd
gebleven.

De Raad van Bestuur wenst te verduidelijken dat de Vennootschap het recht heeft om, rechtstreeks of via
haar dochtervenncotschappen, activiteiten uit te oefenen of bedrijven te verwerven die niet
noodzakelijkerwijze passen in een enge visie op de categorieén van bieren, dranken, voedings- of
aanverwante producten. De bilkomende formulering die in de statuten wordt voorgesteld om het
productassortiment dat onder ons maatschappelijk doel valt, uit te breiden, heeft tot doel te verduidelijken
dat alle dranken en voedingsproducten die vandaag de dag bestaan, maar nog niet door de
Vennootschap worden gecommercialiseerd, evenals alle andere soorten dranken en voedingsproducten
die vandaag de dag niet bestaan, maar die in de komende jaren mogelijk worden onderzocht en op de
markt komen, kunnen worden opgenomen in ons aanbod.

Daarnaast wenst de Raad van Bestuur de Vennootschap ook toe te staan haar activiteiten uit te breiden
buiten de productie en distributie van dranken en voedingsproducten tot de productie en distributie van
allerlei soorten producten die vallen onder de categorie van de fast moving consumer goods of in enige
andere industrie of sector, alscok de verlening van diensten of de ontwikkeling van
dienstverleningsactiviteiten, al dan niet gerelateerd aan dergelijke producten. Dit zal de Vennootschap
alle vrijheid geven om nieuwe markten aan te boren, hetzij rechtstreeks, hetzij via een van haar
dochtervennootschappen.

Om de hierboven uiteengezette redenen wordt de Algemene Vergadering verzocht de in paragraaf 1 van
dit verslag vermelde wijzigingen aan het maatschappelijk doel goed te keuren.
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3 Staat van activa en passiva

Overeenkomstig artikel 559 van het Wetboek van vennootschappen is een staat van activa en passiva
per 31 januari 2019 bij dit verslag gevoegd als Bijlage 1.

Daarnaast zal Deloitte Bedrijfsrevisoren/Réviseurs d'Entreprises CVBA/SCRL, vertegenwoordigd door
Jogl Brehmen, de commissaris van de Vennootschap, afzonderlijk verslag uitbrengen over de staat van
activa en passiva.

Dit verslag werd ondertekend in twee originelen.

27 februari 2019

Voor de Raad van Bestuur,

1(-____________._-—-—-—'—
J!--/"(“ —_—

AHAN DAMME (. DX SPoQReRcH,
Bestuurder Bestuurder
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Bijlage 1
Staat van activa en passiva

[Zie aangehecht document]
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Bijlage 2: Staat van activa en passiva van AB InBev NV per 31 januari 2019 (in EUR)

| 31/01/2019

ACTIVA 154 170 382 531
VASTE ACTIVA 115 776 199 528
I. Opleidingskosten 218 606 663
Il. Immateriéle Vaste Activa 374528 654
lI. Materiéle Vaste Activa 27 030 500
IV. Financiéle Vaste Activa 115156033 712
C. Andere Financiéle Vaste Activa 112 395
VLOTTENDE ACTIVA 38 394 183 003
V. Vorderingen op meer dan één jaar 18317026 771
VIl. Vorderingen op ten hoogste één jaar 2651085522
VIII. Geldbeleggingen 15 897 256 037
IX. Liquide Middelen 1121 835 960
X. Overlopende rekeningen 406978 713
EIGEN VERMOGEN 64 066 890 706-
|. Kapitaal 1238 608 344-
II. Immateriéle Vaste Activa 13 186 369 502-
IV. Reserves 36 843 702 500-
D. Beschikbare Reserves 33009 085 014-
V. Overgedragen Resultaat 12 798 210 360-
VOORZIENING & UITGESTELDE BELASTING 46 179 100-
SCHULDEN 90057 312 725-
VIi. Schulden op meer dan één jaar 62 833 050 598-
IX. Schulden op ten hoogste één jaar 26 487 470 064-
X. Overlopende Rekeningen 736 792 063-




Bijlage 2: Waarderingsregels van de vennootschap

WAARDERINGSREGELS
SAMENVATTING VAN DE BELANGRIJKSTE WAARDERINGSREGELS

MATERIELE EN IMMATERIELE VASTE ACTIVA

Vaste activa worden aan aanschaffingswaarde op het actief van de balans genomen, de bijkomende
kosten inbegrepen. In het algemeen zijn voor de afschrijvingen de percentages en methodes van
toepassing die met de administratie van de directe belastingen zijn overeengekomen. De bijkomende
kosten worden toegevoegd aan het hoofdbestanddeel waarop ze betrekking hebben en worden aan
hetzelfde ritme afgeschreven.

FINANCIELE VASTE ACTIVA

De deelnemingen, bijkomende kosten niet inbegrepen, worden tegen aanschaffingswaarde op het actief
van de balans opgenomen. Ingeval van blijvende waardeverminderingen worden waarde correcties geboekt.

VORDERINGEN

De vorderingen, geschillen en dubieuze vorderingen worden in waarde verminderd in functie van het

gekende risico, op basis van individuele dossiers, volgens de volledige of gedeeltelijke insolvabiliteit van de
klant.

OVERLOPENDE REKENINGEN

Deze rekeningen bevatten lasten en baten van het boekjaar.
SCHULDEN
De schulden zijn geboekt aan hun nominale waarde.

VOORZIENINGEN VOOR RISICO'S EN LASTEN




Voorzieningen worden aan nominale waarde geboekt.

VREEMDE VALUTA

Transacties in vreemde valuta worden geboekt tegen de wisselkoers die geldt op de datum van de

transactie. Monetaire activa en passiva in vreemde valuta worden omgerekend aan de slotkoersen van kracht
op balansdatum. Winsten en verliezen die voortvioeien uit transacties in vreemde valuta en uit de omzetting
van monetaire en niet-monetaire activa en passiva in vreemde valuta, worden opgenomen in de

resultatenrekening. Niet-monetaire activa en passiva in vreemde valuta worden omgezet tegen de slotkoers
geldig op balansdatum.

FINANCIELE INSTRUMENTEN

Cross currency rente swaps worden gewaardeerd aan de slotkoers op balansdatum. Forward contracten in
vreemde valuta worden gewaardeerd aan marktwaarde. Het wisselkoersrisico op investeringen in vreemde
valuta wordt in beperkte mate gehedged met forex derivaten. De blootstelling aan de veranderingen van de
aandelenkoers voor aandelen gebruikt voor bonusafrekeningen en instrumenten voor uitgestelde aandelen
worden gehedged door een filiaal van de groep.



